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§1. POSTANOWIENIA OGOLNE
1. Polityka okresla czynniki, ktére uwzglednia TFI:

a) dziatajac zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klientdw przy przenoszeniu zlecen do
innych podmiotéw w celu ich wykonania zgodnie z wczesniejszymi decyzjami TFl o
zawieraniu w imieniu swojego Klienta transakcji na Instrumenty Finansowe;

b) podejmujac wszelkie dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszego dla Klienta wyniku.

2. Polityka ma zastosowanie do Instrumentéw Finansowych, ktére moga by¢ nabywane przez TFI
do Portfeli, wskazanych w Strategii Inwestycyjnej Klienta.

3. Polityka nie ma zastosowania do:
a) transakcji wymiany walutoweyj;

b) depozytdw bankowych;
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c) sytuacji, w ktérych TFI przenoszac zlecenie do innego podmiotu w celu jego wykonania -
wykonuje konkretne dyspozycje Klienta.

Polityka zostata ustanowiona i wdrozona w wykonaniu:
a) art. 65 ust. 5 Rozporzadzenia 2017/565;
b) §4 ust. 11 pkt 1 Regulaminu.

§ 2. DEFINICJE

Uzyte w tresci Polityki terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

10)

)

12)

Aktywa — rozumie sie przez to srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, ktére moga byc¢
nabywane do Portfelg;

Instrumenty Finansowe - rozumie sie przez to instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
Ustawy o obrocie;

Klient — rozumie sie przez to osobe prawna albo jednostke organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, ktora korzysta z Ustug okreslonych Regulaminem oraz Umowsg;

Polityka - rozumie sie przez to niniejsza ,Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
w ramach ustugi zarzadzania portfelami instrumentow finansowych przez MOUNT
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A"

Portfel — rozumie sie przez to Aktywa zarzadzane przez TFl zgodnie z okreslong w Umowie
Strategig Inwestycyjnga na podstawie zawartej z Klientem Umowy i udzielonego
Petnomocnictwa;

Regulamin - rozumie sie przez to ,Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych przez MOUNT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.”;

Rozporzadzenie 2017/565 - rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (wraz z aktami
zmieniajacymi lub zastepujacymi niniejszy akt);

Strategia Inwestycyjna - rozumie sie przez to indywidualnie ustalone dla Klienta w Umowie
zasady dokonywania lokat Aktywéw w ramach zarzadzania Portfelem, po przeprowadzeniu
przez TFl oceny odpowiedniosci Ustugi. TFl nie sporzadza standardowych (modelowych)
Strategii Inwestycyjnych, ktére mogtyby zosta¢ wybrane przez Klienta;

TFI - rozumie sie przez to MOUNT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A;

Umowa - rozumie sie przez to zawierang pomiedzy Klientem a TFl umowe o zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych;

Ustuga - rozumie sie przez to ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba Instrumentdw Finansowych, swiadczona przez TFl na podstawie przepisow prawa,
Umowy i Regulaminu;

Ustawa o obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (wraz z aktami zmieniajacymi lub zastepujacymi niniejszy akt).
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§ 3. WAZNE INFORMACJE

1. TFI dziata wytacznie w interesie Klientdw, podejmujac wszelkie uzasadnione dziatania w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikoéw dla Klienta w zwigzku ze swiadczeniem na jego rzecz
ustugi zarzadzania Portfelem. Nie oznacza to jednak koniecznosci uwzgledniania przez TFI
wszystkich mozliwych miejsc wykonania.

2. W przypadku skfadanego zlecenia na rzecz Klienta, TFI okresla najlepszy wynik w ujeciu
ogdlnym, przy uwzglednieniu ceny Instrumentu Finansowego i kosztéow zwigzanych z
wykonaniem ztozonego zlecenia, obejmujacych wszystkie koszty ponoszone przez Klienta
bezposrednio w zwigzku ze ztozeniem danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez miejsce
wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty
zwigzane z wykonaniem zlecenia.

3. TFI nie gwarantuje przy tym, ze uzyska dla Klienta najlepszg mozliwa cene transakcyjna we
wszelkich okolicznosciach i w kazdym wypadku, a w szczegdlnosci w przypadku, gdy réznice
w obowigzujgcych cenach i ponoszonych kosztach wykonania zlecen sg nieznaczne pomiedzy
poszczegodlnymi posrednikami lub w sytuacji, gdy ocena proponowanych cen transakcji jest
utrudniona, z uwagi na ograniczona ptynnosc¢ lub gwattowne zmiany cen na rynku.

4. TFIl nie odpowiada takze za finalny wynik Ustugi, ktéry jest zalezny od wielu innych niz powyzsze
czynnikow, na ktére TFlI nie ma wplywu. Klient powinien zapoznac¢ sie z informacjami
zawartymi w ogdlnym opisie istoty charakteru i ryzyka Instrumentdéw Finansowych.

§ 4. MIEJSCA WYKONANIA

1. Ustuga nie obejmuje wykonywania zlecen, co oznacza, ze Klient jako miejsce wykonywania
zlecern powinien rozumie¢ podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez TFl w ramach
wykonywania Ustugi.

2. Podmioty, ktérym TFI przekazuje przyjete zlecenia do wykonania, dysponujg takimi
uzgodnieniami dotyczacymi wykonywania przekazanych zlecen, ktére umozliwiajg TFI
realizacje obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta podczas
przekazywania zlecen do wykonania.

3. TFI w procesie wyboru miejsc wykonywania zlecen bierze pod uwage nastepujace czynniki
oraz przypisane tym czynnikom wagi, w skali od decydujacej, po bardzo istotng, istotng i mato
istotna:

CZYNNIK WAGA CZYNNIKA

cena Instrumentu Finansowego w danym

miejscu realizacji decydujaca

bardzo istotna (czynnik ten rozpatrywany

koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia jest tacznie z ceng Instrumentu
Finansowego)
czas zawarcia transakgji Istotna

prawdopodobienstwo zawarcia transakcji
oraz jej rozliczenia
wielkos¢ zlecenia i jego charakter mato istotna
inne aspekty (reputacja, znajomosc¢ rynku,
niezawodnos$¢ dziatania, dotychczasowe
doswiadczenie w transakcji, sprawnosé

bardzo istotna

istotny
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realizacji ustug, jakosc¢ sporzadzanych lub
przekazywanych analiz oraz dotychczasowy
poziom wspotpracy)

4. TFI na potrzeby ustalenia wzglednej wagi dla danego Klienta bierze pod uwage nastepujace
okolicznosci:

OKOLICZNOSE STOSOWANE PODEJSCIE
kategoria, do ktérej nalezy dany | wszystkie kategorie Klientéw sg jednakowo traktowane
Klient przez TFI

dla zlecen standardowych TFI przypisuje wieksza wage
czynnikom takim jak:
- cena Instrumentu Finansowego w danym miejscu
realizacji
- koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia
- czas zawarcia transakcji
dla zlecen niestandardowych TFI przypisuje wigeksza
wage pozostatym czynnikom takim jak:
- prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej
rozliczenia
- wielkos¢ zlecenia i jego charakter
- inne aspekty (reputacja, znajomos¢ rynku,
niezawodnosc¢ dziatania, dotychczasowe doswiadczenie
w transakcji, sprawnos¢ realizacji ustug, jakos¢
sporzadzanych lub przekazywanych analiz oraz
dotychczasowy poziom wspobtpracy)

w przypadku gdy przedmiotem zlecenia jest
standardowy Instrument Finansowy TFI przypisuje
wiekszg wage czynnikom takim jak:

- cena Instrumentu Finansowego w danym miejscu
realizacji
- koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia
- czas zawarcia transakcji
- prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej

specyfika sktadanego zlecenia

cechy Instrumentu rozliczenia
Finansowego bedacego w przypadku gdy przedmiotem zlecenia jest
przedmiotem sktadanego niestandardowy Instrument Finansowy TFI| przypisuje
zlecenia wiekszg wage czynnikom takim jak:
- prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej
rozliczenia

- wielkos¢ zlecenia i jego charakter
- inne aspekty (reputacja, znajomos¢ rynku,
niezawodnos$¢ dziatania, dotychczasowe doswiadczenie

w transakcji, sprawnos¢ realizacji ustug, jakosé

sporzadzanych lub przekazywanych analiz oraz
dotychczasowy poziom wspbtpracy)

w przypadku gdy zlecenie przekazywane jest do

wykonania na rynku zorganizowanym TF| przypisuje

wiekszg wage czynnikom takim jak:

rodzaj i specyfika mozliwych
miejsc wykonania zlecenia
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- cena Instrumentu Finansowego w danym migjscu
realizacji
- koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia
- czas zawarcia transakcji
w przypadku gdy zlecenie przekazywane jest do
wykonania poza rynkiem zorganizowanym TFI
przypisuje wiekszg wage czynnikom takim jak:
- prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej
rozliczenia
- wielkos¢ zlecenia i jego charakter
- inne aspekty (reputacja, znajomosc¢ rynku,
niezawodnosc¢ dziatania, dotychczasowe doswiadczenie
w transakcji, sprawnosc¢ realizacji ustug, jakos¢
sporzadzanych lub przekazywanych analiz oraz
dotychczasowy poziom wspobtpracy)

5. Nalezy jednakze zastrzec, ze w przypadku:

1) ustalenia w Umowie wybranego przez Klienta domu maklerskiego, ktéry bedzie prowadzi¢
rachunek, na ktérym zdeponowane beda Aktywa wchodzace w sktad Portfela, co do zasady
wszelkie zlecenia w ramach Ustugi TFI bedzie sktadac za posrednictwem tego podmiotu;

2) nabywania tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, jako miejsce
wykonania uznaje sie agenta transferowego, za posrednictwem ktdérego instytucja
zbiorowego inwestowania zbywa swoje tytuty uczestnictwa;

3) wystapienia innych okolicznosci, determinujacych miejsce nabywania Instrumentu
Finansowego, miejscem wykonania bedzie podmiot okreslony zgodnie z obowigzujacymi
przepisami lub postanowieniami dokumentdw emisyjnych (emitenta) regulujacych ich
nabywanie.

§ 5. DZIALANIA TFI W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

1. W celu swiadczenia Ustugi na warunkach mozliwie najbardziej korzystnych dla Klienta, TFI
deleguje do jej wykonywania maklera papierow wartosciowych lub doradce inwestycyjnego i
— W razie potrzeby - innych, odpowiednio przygotowanych merytorycznie pracownikow.

2. Zarzadzajacy Portfelem sktadajac zlecenie jest zobowigzany:

1) podjac¢ dziatania, aby uzyskac¢ najlepsza cene i warunki transakcji zgodnie z niniejsza
Polityka;

2) unikac sytuacji rodzacych konflikty intereséow, w tym potencjalne konflikty intereséw —a w
przypadku ich wystgpienia postapi¢ zgodnie z Regulaminem i procedurami wewnetrznymi
w TFl odnoszacymi sie do zarzadzania konfliktami interesow;

3) chronic interes Klientow w przypadku bteddw w realizowanych transakcjach.
3. TFI moze nie zapewnic dziatania w najlepszym interesie Klienta w przypadku:
1) dziatania sity wyzszej;

2) gwattownych zmian kursow Instrumentdw Finansowych, wywotanych przez zdarzenia o
charakterze miedzynarodowym lub wewnetrznym w krajach, w ktorych sg notowane;
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3) niezaleznych od TFI sytuacji, w ktorych przekazanie zlecen do miegjsca wykonania byto
niemozliwe.

4. TFI zastrzega, ze szczegotowe okreslenie przez Klienta warunkdw, na jakich ma nastapic
przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ Towarzystwu podjecie dziatan w celu uzyskania dla
Klienta mozliwie najlepszych wynikéw w zakresie wyznaczonym tymi warunkami.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE

1. TFI przekazuje klientowi dokument Polityki przed zawarciem Umowy. Klient potwierdza
otrzymanie i akceptacje Polityki poprzez oswiadczenie ztozone w tresci Umowy.

2. Akceptacja Polityki oznacza wyrazenie przez Klienta zgody na mozliwos¢ agregowania zlecen
sktadanych przez TFl w imieniu jednego Klienta ze zleceniami sktadanymi na Portfelach innych
Klientéw, a nastepnie proporcjonalnie do wielkosci Aktywow, alokowanie na poszczegdlne
Portfele Klientow. Bedzie miato to zastosowanie w przypadku istnienia niskiego
prawdopodobienstwa, ze potaczenie zlecen spowoduje brak ich realizacji, co bedzie dziata¢ na
niekorzys¢ Klienta.

3. Na uzasadniony wniosek TFI przekazuje swoim Klientom lub potencjalnym Klientom
informacje o podmiotach, do ktérych przeniesiono zlecenia do wykonania.

4. TFI regularnie monitoruje skutecznos¢ Polityki, w szczegdlnosci pod katem jakosci, z jaka
podmioty okreslone w Polityce wykonuja przekazane im zlecenia, oraz w razie potrzeby
podejmuje dziatania w celu skorygowania ewentualnych niedociggniec.

5. Polityka podlega przegladowi:
a) przynajmniej raz do roku;

b) za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana, ktéra trwale wptywa na zdolnos¢ TFI do
dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszego dla Klientow wyniku.

6. Istotne zmiany Polityki beda przekazywane Klientom w celu ich akceptacji zgodnie ze
wskazanym przez nich trybem odbioru (przekazywania) korespondencji w takim terminie, aby
Klient mogt wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie
Umowy nastapito przed dniem wejscia w zycie istotnych zmian.

7. W przypadku istotnych zmian zapiséw Polityki, zastosowanie majg terminy wejscia w zycie
zmian wskazane w Regulaminie.

8. W okresie wypowiedzenia Umowy zmian w Polityce nie stosuje sie do danego Klienta.
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