N MOUNT TFI

PAKIET INFORMACYINY DLA KLIENTA

Niniejszy dokument udostepniany jest klientom MOUNT Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI") przed zawarciem umowy o zarzadzanie portfelem, w skfad ktdrego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (,Umowa’).

1. Informacje ogdlne

Ponizsze informacje dotyczqg TF| oraz ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktdrego wchodzi
Jjeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych (,Ustuga’”), ktdrych przekazanie klientowi
Jjest wymagane zgodnie z art. 47 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy

inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. U. L 87 z 31.3.2017 z pozn.
zm.) (,Rozporzgdzenie 2017/565").

1) nazwa (firma), adres, dane teleadresowe TFI:

firma: Mount Towarzystwo Fundusz Inwestycyjnych S.A.
adres: ul. Zelazna 51/53, 00-841 Warszawa

telefon: +48 22 395 83 80

e-mail: biuro@mounttfi.pl

strona internetowa: https://mounttfi.pl

2) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontaktowac sie z TFI i otrzymywaé od TFI
dokumenty i inne informacje

Jezykiem kontaktu z TFI, a takze sporzadzania dokumentoéw i przekazywania informacji, jest
jezyk polski, chyba ze Umowa przewiduje inaczej.

3) metody komunikacji, z ktérych korzystaé nalezy w kontaktach TFI z klientem

Ponizsze metody komunikacji z TFI obowigzuja, o ile Umowa lub przyjety w TFI regulamin
Swiadczenia Ustugi (,Regulamin”) nie stanowi inaczej:

1) osobiscie w siedzibie TFI: ul. Zelazna 51/53, 00-841 Warszawa

2) listownie na adres siedziby TFI: ul. Zelazna 51/53, 00-841 Warszawa
3) telefonicznie pod numerem: +48 22 395 83 80

4) poczta e-mail na adres TFI: biuro@mounttfi.pl

Szczegoty dotyczace sposobu komunikacji klienta z TFl s3 okreslone w Umowie lub

Regulaminie, ktére klient otrzymuje przed podpisaniem Umowy.

4) oswiadczenie potwierdzajace, ze TFl posiada zezwolenie oraz nazwe i adres wtasciwego
organu, ktéry wydat takie zezwolenie
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TFI oswiadcza, ze posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 kwietnia 2025 r.
na zarzadzanie portfelami, w skfad ktdérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych (sygn. decyzji: DFF.4020.1.23.2024.MC).

5) charakter, czestotliwosé i terminy sprawozdan z wykonania Ustugi, ktéra TFI ma
$wiadczy¢ na rzecz klienta

Co do zasady TFI przekazuje klientowi:

1) okresowe sprawozdanie z czynnosci wykonanych w jego imieniu w ramach swiadczenia
Ustugi — nie rzadziej niz raz na trzy miesigce, a w przypadku wskazanym w pkt 2 co
najmniej raz na 12 miesiecy;

2) najwazniejsze informacje dotyczace transakcji z chwilg zawarcia takiej transakgji (nie
pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po jej zawarciu lub - jezeli TFI otrzymuje
potwierdzenie od osoby trzeciej - nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po odbiorze
potwierdzenia od tej osoby trzeciej) — gdy klient zyczy sobie by¢ informowany o kazdej
zawartej transakcji z osobna.

Ogdlne informacje o charakterze, czestotliwosci i terminach sporzadzania i przekazywania
sprawozdan z wykonania Ustugi, ktérg TFI bedzie swiadczy¢ na rzecz klienta zawarte sg w
Regulaminie.

Szczegotowe zasady przekazywania klientowi sprawozdan z wykonania Ustugi okreslac¢ bedzie
Umowa.

6) ogolny opis polityki przeciwdziatania konfliktom intereséw

TFI przeciwdziata powstawaniu konfliktéw intereséw w swiadczeniu Ustug dla klientdw poprzez
zastosowanie odpowiednich rozwigzan organizacyjnych oraz regulacji wewnetrznych TFI. TFI
doktada nalezytej starannosci, aby w przypadku powstania takiego konfliktu intereséw nie
doszto do naruszenia intereséw klienta.

W sytuacji istnienia konfliktu intereséw przed zawarciem przez TFI Umowy z klientem lub
powstania konfliktu interesdw w trakcie jej obowigzywania, o ile wewnetrzne regulacje TFI nie
zapewniatyby, ze w tym przypadku nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, Umowa moze
zostac¢ zawarta, lub jej wykonywanie kontynuowane, wytgcznie pod warunkiem potwierdzenia
przez klienta otrzymania od TFl informacji o istnieniu lub powstaniu konfliktdw interesu i
potwierdzeniu przez klienta woli zawarcia lub kontynuacji Umowy.

7) metody oraz czestotliwosé wycen instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
portfelu klienta

Metody oraz czestotliwos¢ wycen instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu
klienta zawarte sg w Regulaminie.

Do wyceny TFI stosuje zasady okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (wraz z aktami
zmieniajacymi lub zastepujacymi niniejszy akt).

8) szczegoty dotyczace uznaniowego przekazywania w zarzadzanie wszystkich lub czesci
instrumentéw finansowych lub funduszy znajdujacych sie w portfelu klienta
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Nie ma zastosowania bowiem TFI| nie przekazuje zarzadzania czescig lub catoscig portfela
podmiotom zewnetrznym.

9) wskazanie wartosci referencyjnych, do ktérych poréwnywane beda wyniki portfela
klienta

TFI ustala z klientem referencyjne wskazniki finansowe (tzw. benchmarki) do oceny wynikdéw
zarzadzania portfelem. Uwzgledniajg one cele inwestycyjne klienta i rodzaje instrumentow
finansowych w portfelu. Benchmarki stanowig czesc¢ Strategii Inwestycyjnej, ktdra zatagczana jest
do Umowy. Zmiana benchmarku wymaga zgody klienta i zmiany Umowy. Jesli indywidualna
Strategia Inwestycyjna uniemozliwia ustalenie wskaznikow finansowych, w Umowie okresla sie
inny sposdb oceny efektywnosci Ustugi.

10) rodzaje instrumentéw finansowych, ktére moze obejmowac portfel klienta oraz rodzaje
transakcji, ktére moga byé przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentéw, w
tym wszelkie limity

TFI nie stosuje modelowych Strategii Inwestycyjnych, przez co rodzaje instrumentdw
finansowych, ktére moze obejmowac portfel klienta oraz rodzaje transakcji, ktére moga byc¢
przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentéw, w tym wszelkie limity, okreslone sa
indywidualnej Strategii Inwestycyjnej stanowigcej zatacznik do Umowy.

11) cele zarzadzania, poziom ryzyka zwigzany z uznaniowym charakterem decyzji personelu
kierowniczego oraz wszelkie konkretne ograniczenia swobody podejmowania takich
decyzji

TFI nie stosuje modelowych Strategii Inwestycyjnych, przez co cele zarzadzania, poziom ryzyka
zwigzany z uznaniowym charakterem decyzji personelu kierowniczego oraz wszelkie konkretne
ograniczenia swobody podejmowania takich decyzji, okreslone s3 indywidualnej Strategii
Inwestycyjnej stanowiacej zatgcznik do Umowy.

2. Ogodlny opis charakteru i ryzyka instrumentow finansowych

Ponizsze informacje dotyczqg wybranych instrumentow finansowych oraz ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w okreslone instrumenty finansowe, zgodnie z wymogiem okreslonym w art.
48 Rozporzgdzenia 2017/565. Ponizszy opis moze nie zawierac¢ okreslenia wszystkich
potencjalnych ryzyk, ze wzgledu na ich otwarty katalog.

TFI podkresla, ze z kazdg inwestycjg wiqgze sie ryzyko poniesienia straty. Stopien ryzyka jest
uzalezniony od klasy aktywdow bedqgcych przedmiotem inwestycji oraz rodzaju instrumentu
finansowego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej majgcej za przedmiot instrument
finansowy, poza okresleniem poziomu potencjalnego zysku, nalezy okreslic takze czynniki
ryzyka, ktore mogaq zaistnie¢ w odniesieniu do danej inwestycji. Inwestowanie w instrumenty
finansowe oznacza mozliwosc utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Historyczne
wyniki inwestycji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy, nie gwarantujq
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci.



N MOUNT TFI

Przekazywanie informacji objetych niniejszym dokumentem nie stanowi ustugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

1) akcje

Charakterystyka

Akcja jest udziatowym papierem wartosciowym tj. odzwierciedla udziat w kapitale zakladowym emitenta.
Akcje przyznaja jej wiascicielowi (akcjonariuszowi) okreslone uprawnienia korporacyjne. Akcje emituje sie
na czas nieokreslony, stad prawa inkorporowane w akcjach nie majg co do zasady czasowego ograniczenia
i istniejg tak dtugo jak istnieje ich emitent. Prawa te dzielg sie na:

1) majatkowe — prawo do dywidendy, prawo poboru akcji nowych emisji, prawo do majatku spotki w
momencie jej rozwigzania lub likwidacji;

2) niemajatkowe - prawo do udziatu w walnych zgromadzeniach, prawo do informacji, prawo do
gtosu i inne przewidziane statutem spotki.

Ryzyko

Ryzyka inwestowania w akcje zwigzane sg przede wszystkim z sytuacja finansowa spotki bedacej
emitentem akgji, branza lub sektorem, w ktérym spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza oraz sposobem
prowadzenia tej dziatalnosci. Dodatkowy wptyw na ryzyko inwestycji maja takze otoczenie gospodarcze i
sytuacja geopolityczna, w ktorej spdtka funkcjonuje oraz mozliwosé zaistnienia innych, nieprzewidzianych
zdarzen wptywajacych na jej kondycje finansowa.

Ponizej przedstawiono wybrane (zdaniem TFI najistotniejsze) czynniki ryzyka wptywajgcej na inwestycje w
akcje):

e ryzyko kursowe — nieprzewidywalnos¢ kierunku zmian notowan akcji w przysztosci implikuje
mozliwos¢ poniesienia straty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu;

e ryzyko zmiennosci — notowania akcji cechuja sie znacznymi wahaniami, co generuje istotna
zmiennos$¢ wartosci rynkowej aktywdw inwestora;

e ryzyko ptynnosci — polega na ograniczonej mozliwosci zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego bez wywierania istotnego wptywu na jego cene rynkowsa;

e ryzyko makroekonomiczne — odnosi sie do wptywu czynnikdéw makroekonomicznych, takich jak
dynamika PKB, poziom inflacji i bezrobocia, saldo finanséw publicznych, zadtuzenie publiczne,
kursy walutowe, polityka monetarna oraz poziom bezposrednich inwestycji zagranicznych, na
kondycje gospodarki oraz ksztattowanie sie notowan akcji. Wysoki stopien integracji gospodarki
krajowej z rynkami swiatowymi sprawia, ze skutki zmian coraz czesciej zalezg od wydarzen w
innych gospodarkach, zwtaszcza w kontekscie przeptywoéw kapitatowych i sytuacji na globalnych
rynkach finansowych, co przektada sie m.in. na dostepnos¢ i koszt kapitatu dla przedsiebiorstw;

e ryzyko branzowe — wynika z intensyfikacji konkurencji, spadku popytu na produkty badz ustugi
oferowane przez podmioty funkcjonujgce w danej branzy, jak réwniez z przemian
technologicznych;

e ryzyko zmiany otoczenia regulacyjnego i podatkowego - zwigzane z mozliwoscig modyfikacji
przepisdw dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, dziatalnosci emitentdw, prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz regulacji podatkowych, co moze negatywnie wptywac na warunki
rynkowe oraz rentownos¢ inwestycji;

e ryzyko specyficzne emitenta — dotyczy dziatalnosci operacyjnej i finansowej danej spdtki, ktdra
oddziatuje na poziom wyceny jej akcji oraz zmienno$¢ notowan. Zrédtami tego ryzyka sg m.in.
jakos¢ zarzadzania, sytuacja finansowa, potencjalna upadtosé. Nieprawidtowe zarzadzanie moze
prowadzi¢ do spadku wartosci emitowanych instrumentéw finansowych. Dodatkowo, negatywne
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skutki moga wynikac z incydentow wewnetrznych (btedy operacyjne, awarie techniczne, wadliwe
systemy) lub zewnetrznych, skutkujacych pogorszeniem wynikéw finansowych i spadkiem
wartosci rynkowej akcji. Ryzyko finansowe emitenta wynika z poziomu zadtuzenia — nadmierny
udziat kapitatu obcego moze utrudni¢ regulowanie zobowigzan przez spdétke, co negatywnie
wptywa na wycene rynkowa jej akcji;

ryzyko zawieszenia badz wykluczenia akcji z obrotu - potencjalna mozliwos¢ czasowego
zawieszenia notowan badz trwalego wycofania akcji z rynku regulowanego moze istotnie
pogorszyc¢ ich wycene rynkowsg;

ryzyko przymusowego wykupu — polega na obowigzku zbycia akcji w wyniku ogtoszenia wezwania
do sprzedazy;

ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji w akcje notowane na rynkach zagranicznych
dodatkowym zrédiem niepewnosci jest ksztattowanie sie kurséw walutowych, co wptywa na
efektywnos¢ inwestycyjna.

Przy nabywaniu akcji w ramach ofert publicznych, tak pierwotnych jak i wtérnych pojawiaja sie dodatkowe
czynniki ryzyka:

ryzyko niepowodzenia emisji lub oferty publicznej;

ryzyko zawieszenia badz anulowania oferty przez emitenta lub inne podmioty dystrybuujace
instrumenty finansowe;

ryzyko opdznienia wprowadzenia instrumentu finansowego do obrotu gietdowego;

ryzyko niedopuszczenia do obrotu - zwigzane z odmowa dopuszczenia do obrotu na skutek
niespetnienia wymogdw regulacyjnych;

ryzyko redukcji przydziatu instrumentéw finansowych - przydziat moze by¢ uzalezniony od
kolejnosci zapiséw lub poziomu popytu, przez co inwestor moze otrzymac mniejsza liczbe
instrumentdw niz zgtoszona lub nie otrzymac ich w ogdle;

ryzyko ograniczonej ptynnosci — niska ptynnos¢ obrotu na rynku wtérnym moze utrudni¢ szybkie
wycofanie sie z inwestycji lub prowadzi¢ do niekorzystnych zmian cen przy prdbie szybkiej
sprzedazy;

ryzyko braku ptynnosci do czasu wprowadzenia instrumentu finansowego do obrotu wtérnego;

ryzyko naruszenia przepiséw prawa w procesie oferty publicznej — w razie naruszenia przepisow
przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty zaangazowane w oferte, organ nadzoru moze
wstrzymad, zawiesi¢ lub zakazac przeprowadzenia oferty publicznej, co moze negatywnie wptynac
na jej powodzenie;

ryzyko zwigzane z umowami gwarantujacymi oferte — instytucje gwarantujace lub stabilizujace
notowania przy emisji pierwotnej moga dokonywac transakcji na rynku wtdrnym pod okreslonymi
warunkami;

ryzyko umow typu ,lock-up” — zobowigzania gtéwnych akcjonariuszy do nieodsprzedawania akgji
w okreslonym terminie po ofercie publicznej moga skutkowac zwiekszong podaza po wygasnieciu
tego okresu;

ryzyko braku stabilizacji kursu — nieobecnos¢ podmiotu stabilizujacego kursy w poczatkowej fazie
notowan moze sprzyja¢ gwattownym spadkom cen w sytuacji przewagi podazy nad popytem.

2) obligacje

Charakterystyka

Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego
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Swiadczenia. Przez papiery wartosciowe emitowane w serii rozumie sie papiery wartosciowe
reprezentujace prawa majatkowe podzielone na okreslong liczbe rownych jednostek.

Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku publicznym lub niepublicznym.
Obligacje moga by¢ emitowane przez:
1) Skarb Panstwa (obligacje skarbowe),

2) jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej (obligacje komunalne),

3) instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) lub bank centralny takiego panstwa, lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Polska
zawarta umowy regulujace dziatalnos¢ takich instytucji na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i
zawierajace stosowne postanowienia dotyczace emisji obligacji,

4) inne podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza (obligacje komercyjne).

Obligacje dzielimy takze ze wzgledu na:
1) stosowanie oprocentowania od zaciggnietego dtugu (obligacje kuponowe),

2) udzielonego przez emitenta dyskonta, czyli réznicg pomiedzy ceng zakupu a ceng nominalng
obligacji, ktdéra to réznica stanowi zysk dla obligatariusza (obligacje zerokuponowe),

3) udzielenie ochrony inwestycji obligatariuszy, poprzez ustanowienie zabezpieczenia na okreslonych
aktywach np. w formie hipoteki na nieruchomosciach, zastawu na innych instrumentach
finansowych, ruchomosciach czy w formie udzielonych emitentowi obligacji poreczen (obligacje
zabezpieczone),

4) brak zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Swiadczen z obligacji (obligacje niezabezpieczone).

Za zobowigzania wynikajace z obligacji emitenci odpowiadajg catym swoim majatkiem. W warunkach
emisji emitent moze jednakze ograniczy¢ swojg odpowiedzialnos¢ jedynie do kwoty przychoddw lub
wartosci majatku przedsiebiorstwa. Obligacje komunalne lub komercyjne moga wigzac sie rowniez z
roznego rodzaju Swiadczeniami niepienieznymi (np. obligacje zamienne). Mozliwe jest rdéwniez
réznicowanie kolejnosci zaspokajania roszczen pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami obligacji.

Obligacje co do zasady nie sg instrumentami finansowymi zawierajacymi w sobie mechanizm dzwigni
finansowej. Z taka sytuacja mozemy miec¢ jednak do czynienia w przypadku nabywania obligacji ze
srodkdéw pochodzacych z pozyczki lub kredytu. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane
srodki wiasne. Powstajg bowiem dodatkowe zobowigzania finansowe z tytutu takiej pozyczki czy kredytu
(w formie zwrotu kapitatu i odsetek od niego).

Ryzyko

Ryzyko inwestowania w obligacje jest zwigzane z ewentualng niewyptacalnoscig emitenta, zmianami kursu
obligacji oraz przy obligacjach o zmiennej stopie procentowej — wigze sie ze zmianami wysokosci stép
procentowych, a takze ryzykiem ptynnosci.

TFl w szczegodlnosci zwraca uwage na koniecznos¢ uwzglednienia ryzyka kredytowego, czyli ryzyka
niewywigzania sie emitenta obligacji z zobowigzan okreslonych w warunkach emisji. Emitent, jako dtuznik
posiadaczy obligacji, moze nie zwrdci¢ w catosci lub w czesci wartosci nominalnej obligacji wraz z
naleznymi odsetkami lub innymi swiadczeniami z obligacji (jesli wystepuja) lub nie zrobi tego w terminach
okreslonych w warunkach emisji obligacji. Stopien tego ryzyka zalezy od wiarygodnosci emitenta. Wysoko
oceniane sg papiery diuzne Skarbu Panstwa, najnizej zas papiery dtuzne przedsiebiorstw o wysokim
stopniu ryzyka finansowego. Wiarygodnos¢ emitenta moga takze okresla¢ ratingi nadawane im przez
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agencje ratingowe lub inne instytucje. Jednakze nie kazdy emitent moze miec¢ nadany rating. Wéwczas
ocena ryzyka emitenta bedzie dodatkowo utrudniona.

Zmiennos¢ cen obligacji jest ograniczona i uzalezniona od rodzaju obligacji, emitenta oraz faktu notowania
obligacji w obrocie publicznym. W przypadku obligacji notowanych zmiana stép procentowych ma
bezposredni wptyw na rentownosc obligacji do wykupu a tym samym bezposredni wptyw na cene obligacji
na rynku, na ktérym jest notowana. Generalnie wzrost stép procentowych oznacza wzrost rentownosci
takich obligacji oraz spadek ceny obligacji na rynku liczonej procentem wartosci nominalnej, a spadek stép
procentowych oznacza spadek rentownosci obligacji oraz wzrost ceny obligacji. W przypadku spadku ceny
obligacji ponizej ceny zakupu w przypadku ich sprzedazy, Klient ponosi strate na inwestycji. Cena
notowanych obligacji zerokuponowych i o statym oprocentowaniu jest generalnie bardziej wrazliwa na
zmiany stép procentowych niz cena obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Dla obligacji o zmiennym
oprocentowaniu wzrost stép procentowych oznacza wzrost kuponu ptaconego przez emitenta obligacji.
W mniejszym stopniu wptywa to na spadek rynkowej ceny obligacji o zmiennym oprocentowaniu.

3) prawa do akcji

Charakterystyka

Prawa do akcji stanowig szczegdlna kategorie instrumentéow finansowych, ktdre przyznaja inwestorom
uprawnienie do objecia akcji nowej emisji spotki publicznej. Powstajg one w momencie przydziatu akcji w
ramach nowej emisji i pozostajg wazne do chwili rejestracji tych akcji w krajowym depozycie papierow
wartosciowych albo do momentu, w ktérym sad rejestrowy prawomocnie odmowi wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw.

W praktyce prawa do akgji funkcjonujg jako forma pomostowa — umozliwiajg inwestorom obrét na rynku
wtérnym jeszcze przed formalnym zarejestrowaniem nowych akcji. Dzieki temu osoby, ktdre objety akcje
w ofercie publicznej, nie musza czekac¢ na wszystkie formalnosci rejestracyjne, aby moc nimi swobodnie
handlowac¢ na gietdzie.

Ryzyko

Inwestowanie w prawa do akcji wigze sie z szeregiem ryzyk, zblizonych do tych, ktére dotycza samych akcji.
Do najwazniejszych naleza:

e ryzyko kursowe — zwigzane ze zmianami wartosci rynkowej prawa do akcji;
e ryzyko duzej zmiennosci — ceny praw do akgji potrafig istotnie wahac sie w krotkich okresach;

e ryzyko ptynnosci—w przypadku niskiego zainteresowania moga pojawic sie trudnosci ze sprzedaza
instrumentu po oczekiwanej cenie;

e ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z ogdlnej sytuacji gospodarczej wptywajacej na wycene

e ryzyko branzowe - specyficzne dla sektora, w ktérym dziata emitent;

e ryzyko zwigzane ze zmianami przepisdw prawnych i podatkowych — mogace wptywacé na
optacalnosé inwestycji;

e ryzyko specyficzne dla emitenta — dotyczace kondycji finansowej, strategii rozwoju czy zarzadzania
spotka;

e ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z rynku — uniemozliwiajgce
swobodny obrét;

e ryzyko walutowe — w przypadku inwestycji powigzanych z inng waluta niz PLN;

Dodatkowo, z prawami do akcji nierozerwalnie wigze sie ryzyko niedojscia emisji akcji do skutku. Moze ono
wynika¢ m.in. z nieztozenia przez emitenta wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ustawowym terminie lub prawomocnej odmowy przez sad rejestrowy. W takim przypadku inwestor ponosi
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ryzyko, ze prawa do akcji utracg swojg wartos¢, a proces inwestycyjny nie zostanie zwienczony objeciem
nowych akgji.

Z tych powoddw inwestowanie w prawa do akcji wymaga od osdb inwestujgcych szczegdlnej uwagi i
zZnajomosci zaréwno sytuacji emitenta, jak i otoczenia rynkowego oraz prawnego.

4) prawa poboru

Charakterystyka

Prawo poboru stanowi uprzywilejowane uprawnienie przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
spotki akecyjnej, pozwalajace im na objecie nowych akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w proporcji odpowiadajacej dotychczasowemu udziatowi w kapitale. Dzieki temu
mechanizmowi akcjonariusze moga chronic¢ swoje prawa korporacyjne oraz nie dopusci¢ do rozwodnienia
udziatéw i ostabienia pozycji wtascicielskiej w strukturze akcjonariatu.

Prawa poboru sg instrumentami finansowymi, ktérymi mozna obracac¢ na rynku wtdrnym, co oznacza, ze
posiadajg charakter zbywalny. Oferuja one inwestorom mozliwos¢ spieniezenia tego uprawnienia poprzez
sprzedaz praw poboru innym uczestnikom rynku przed uptywem wyznaczonego terminu ich realizacji.
Cena rynkowa praw poboru odzwierciedla potencjalna réznice pomiedzy kursem rynkowym akcji a cena
emisyjna nowych walorow, wycene perspektyw spoétki oraz poziom popytu na akcje nowej emis;ji.

Ryzyko
Ryzyka inwestycyjne dotyczace praw poboru obejmuja:
e ryzyko kursowe — zmiennos$¢ ceny rynkowej akcji bazowych wptywa na wycene praw poboru.

e ryzyko ptynnosci — ograniczona ptynnos¢ praw poboru na rynku moze utrudniac ich sprzedaz po
satysfakcjonujacej cenie.

e ryzyko niedojscia emisji do skutku — moze wynika¢ z niezatwierdzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez sad rejestrowy lub z innych przestanek prawnych.

e ryzyko wygasniecia praw poboru — niewykorzystanie uprawnienia w okreslonym terminie skutkuje
jego utratag bez mozliwosci rekompensaty.

e ryzyko ustalenia ceny emisyjnej — jezeli cena emisyjna nowych akcji zostaje ustalona po dniu
przyznania praw poboru, inwestor nie ma petnej informacji co do wartosci ekonomicznej
posiadanego instrumentu.

e ryzyko zmiany wartosci nominalnej akcji - ewentualne zmiany wartosci nominalnej akcji moga
wptywac na wycene praw poboru i oczekiwane korzysci inwestora.

Prawa poboru petnig istotng funkcje w procesie pozyskiwania kapitatu przez spodtki, umozliwiajac
dotychczasowym akcjonariuszom zachowanie proporcjonalnego udziatu w kapitale zaktadowym oraz
ochrone przed niepozadanymi zmianami w strukturze wiasnosciowej. W praktyce ich wycena oraz
ptynnos¢ rynkowa zalezy od szeregu czynnikéw makroekonomicznych, branzowych i spdétkowych, co
wymaga od inwestorow szczegdtowej analizy zaréwno warunkéw emisji, jak i biezacej sytuacji finansowej
emitenta.

5) warranty

Charakterystyka

Warranty to instrumenty finansowe, ktdre przyznajg inwestorowi prawo - lecz nie obowigzek — nabycia lub
zbycia okreslonej liczby instrumentdw bazowych, najczesciej akcji, po z géry ustalonej cenie (tzw. cenie
wykonania) w wyznaczonym terminie lub przed jego uptywem. Instrument bazowy moze obejmowac nie
tylko akcje, ale takze obligacje, waluty, indeksy gietdowe czy stopy procentowe, co czyni warranty
narzedziem o szerokim zastosowaniu na rynkach kapitatowych.



N MOUNT TFI

Wyroéznia sie dwa podstawowe rodzaje warrantow:

1)  warranty subskrypcyjne — emitowane przez spdtki akcyjne i uprawniajg do objecia nowych akgji
emitowanych przez te spétke w ramach okreslonego programu emisji. Stanowig zatem narzedzie
pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorstwa, a jednoczesnie daja inwestorom szanse
uczestnictwa w przysztych emisjach po korzystnych warunkach cenowych. W przeciwienstwie do
praw poboru, ktoére zastrzezone sg pierwotnie dla dotychczasowych akcjonariuszy, warranty
subskrypcyjne moga by¢ nabywane przez szerokie grono inwestorow, co zwieksza ptynnosc tego
instrumentu na rynku wtérnym

2) warranty opcyjnie — emitowane zwykle przez instytucje finansowe, takie jak banki inwestycyjne, i
daja prawo do nabycia lub sprzedazy istniejgcych juz na rynku akcji innych spdtek. Instrumenty te
umozliwiaja inwestorom spekulacje na zmianach cen instrumentdw bazowych bez koniecznosci
ich fizycznego nabywania. Cena warrantu, czyli jego wartos¢ rynkowa, zalezy od wielu czynnikoéw,
w tym ceny biezacej instrumentu bazowego, ceny wykonania, czasu pozostajgcego do wygasniecia
warrantu oraz zmiennosci cen na rynku.

Ryzyko

Inwestowanie w warranty wigze sie z ryzykami charakterystycznymi dla instrumentéw pochodnych,
Zwiaszcza opdji.

Do najwazniejszych naleza:
e ryzyko rynkowe — polegajgce na niekorzystnych zmianach ceny instrumentu bazowego,

e ryzyko ptynnosci - ograniczona mozliwos¢ sprzedazy warrantu przed terminem wygasniecia, a
takze

e ryzyko wygasniecia — niewykorzystany warrant traci catkowicie swojg wartosc.

Ze wzgledu na dzwignie finansowa, ktéra charakteryzuje ten instrument, nawet niewielkie zmiany ceny
instrumentu bazowego moga prowadzi¢ do znaczacych zyskow lub strat dla posiadacza warrantu.

Podsumowujac, warranty sg zaawansowanymi instrumentami rynku kapitatowego, ktére moga byc¢
wykorzystywane zardwno do pozyskiwania kapitatu przez spditki, jak i do dywersyfikacji strategii
inwestycyjnych przez inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Wymagaja jednak znajomosci
mechanizmow ich dziatania oraz swiadomego podejscia do zarzadzania ryzykiem.

6) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa

Jednostka uczestnictwa

Instrumenty finansowe bedace tytutem prawnym do uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym
(FIO) lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym (SFIO). Fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte moga zbywaé nieograniczong liczbe jednostek
uczestnictwa i sg zobowigzane do ich odkupienia na kazde zadanie inwestora. Wartos¢ jednostki
uczestnictwa zalezy od wartosci wszystkich instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym funduszu, ustalanej przez fundusz w drodze wyceny dokonywanej zazwyczaj kazdego dnia
roboczego. Jednostki maja zdematerializowang postacé, sa zapisem w rejestrze uczestnikéw funduszu.
Jednostki nie podlegajg obrotowi na rynku wtérnym, moga by¢ jednak umarzane na zadanie wtasciciela
przez fundusz, co wiagze sie z wyptata wiascicielowi kwoty stanowigcej wartos¢ umorzonych jednostek na
dany dzien. Ryzyko zwigzane z inwestycja w jednostki uczestnictwa zalezy w duzej mierze od polityki i
strategii inwestycyjnej przyjetej przez fundusz inwestycyjny.

Certyfikaty inwestycyjne

Papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, odzwierciedlajace udziat
nabywcy certyfikatu inwestycyjnego w masie majatkowej danego funduszu inwestycyjnego. Celem
funduszy inwestycyjnych jest jak najkorzystniejsze inwestowanie srodkéw wptaconych przez uczestnikéw
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funduszu lub dazenie do odzwierciedlenia zachowan (wynikdw, ruchéw cen) instrumentéw bazowych,
ktérymi moga by¢: akcje, indeksy, papiery dtuzne, stopy procentowe, waluty, surowce, ETF lub inne
certyfikaty. Certyfikaty inwestycyjne moga odzwierciedla¢ zachowanie wyzej wymienionych instrumentéw
bazowych w sposéb 1.1 lub posiada¢ wbudowany mechanizm dzwigni finansowej. Emitent cyklicznie
dokonuje wyceny certyfikatow opartej na wycenie majatku wchodzacego w sktad funduszu. W przypadku,
gdy certyfikaty inwestycyjne sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym podlegajg dodatkowo
codziennej wycenie rynkowej. Certyfikaty inwestycyjne podlegaja wykupowi przez fundusz inwestycyjny
lub w przypadku, gdy sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ich wiasciciel moze dokonac ich
zbycia.

Tytut uczestnictwa jest instrumentem finansowym - tytutem uczestnictwa w instytucji wspdlnego
inwestowania, emitowanym przez fundusz zagraniczny. Stanowi tytut prawny, na podstawie ktérego
inwestor partycypuje we wspdlnej masie majagtkowej funduszu zagranicznego. Z uwagi na fakt, ze fundusz
zagraniczny moze miec¢ rdozne formy (funduszem zagranicznym moze by¢ fundusz inwestycyjny typu
otwartego lub spdétka inwestycyjna), tytuty uczestnictwa moga by¢ réznie nazywane (jednostkami
uczestnictwa lub akcjami).

Podziat funduszy inwestycyjnych na rodzaje
Pierwszym podziatem funduszy inwestycyjnych jest podziat wedtug kryterium uczestnictwa:

e fundusze otwarte: sg to fundusze, ktére maja otwarte zapisy, co oznacza, ze inwestorzy moga
wptacac i wyptacac swoje kapitaty w dowolnym momencie. W przypadku tych funduszy wszystkie
wptaty i wyptaty sa pokrywane przez aktywa funduszuy;

e specjalne/specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte to rodzaj funduszy inwestycyjnych, ktére
roznia sie od funduszy otwartych tym, kto moze by¢ uczestnikiem funduszu. W tym przypadku
mozliwos$¢ uczestnictwa Scisle okresla statut;

e fundusze zamkniete: sa to fundusze, ktére nie maja otwartych zapisow. Oznacza to, ze inwestorzy
nie moga wptacac ani wyptacac¢ swoich srodkodw w dowolnym momencie. Fundusze zamkniegte
oferuja zwykle nizsze koszty obstugi niz fundusze otwarte.

Mozemy réwniez dzieli¢ fundusze inwestycyjne uwzgledniajac rodzaj na instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu oraz prowadzong polityke inwestycyjna. Gtéwne kategorie to:

1)  fundusze dtuzne krétkoterminowe,
2) fundusze dtuzne:

a) papieréw skarbowych,

b) papieréw korporacyjnych (przedsiebiorstw),
3) fundusze mieszane (hybrydowe):

a) zochrong kapitatu,

b) stabilnego wzrostu,

c) zréwnowazone,

d) aktywnej alokacji,
4) fundusze absolutnej stopy zwrotu,
5) fundusze akgji.

Ad. 1) Fundusze dtuzne krétkoterminowe naleza do funduszy o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego,
jednak nalezy pamietac, ze nie wyklucza to catkowicie ryzyka spadku wartosci jednostki uczestnictwa.
Fundusze te inwestujg w krotkoterminowe instrumenty dtuzne (m.in. bony skarbowe i pieniezne, bankowe
papiery wartosciowe) i sg przede wszystkim przeznaczone dla osdb cechujacych sie duzg awersja do ryzyka
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inwestycyjnego. Moga przynies¢ niewielki, lecz systematyczny dochdd przy stosunkowo niskim poziomie
ryzyka.

Ad. 2) Fundusze dtuzne nazywane takze obligacyjnymi, lokujg zebrane od inwestoréw srodki pieniezne
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe (np. obligacje skarbowe, obligacje komunalne, obligacje
przedsiebiorstw). W przeciwienstwie do funduszy dtuznych krotkoterminowych inwestujg przede
wszystkim w papiery wartosciowe o dtuzszym niz 12 miesiecy terminie zapadalnosci. Inwestujac w
fundusze dtuzne nalezy pamietac o réznicy pomiedzy obligacjami skarbowymi, charakteryzujacymi sie
wiekszg stabilnoscia (mniejszym ryzykiem), a obligacjami korporacyjnymi, ktére sg bardziej podatne na
zmiennos¢ rynku (wieksze ryzyko). Tym samym obligacje korporacyjne dajg szanse na wieksze zyski niz
obligacje skarbowe. Wyrdzni¢ mozna rowniez tzw. fundusze diuzne uniwersalne, ktdre lokuja srodki
zaréwno w obligacje skarbowe, jak i korporacyjne (przy czym inwestycja w obligacje korporacyjne w
przypadku tych funduszy nie przekracza 50%). Niezaleznie od wyboru charakteru funduszu obligacyjnego,
nalezy pamietaé, ze tak jak w przypadku innych funduszy, inwestycja obarczona jest ryzykiem, w
szczegolnosci w krétkim lub srednim okresie.

Ad. 3) Do kategorii funduszy mieszanych naleza fundusze zrébwnowazone inwestujgce z reguty od 40% do
60% aktywow w akcje, a pozostatg czes¢ w dituzne papiery wartosciowe (gtdwnie obligacje) oraz fundusze
stabilnego wzrostu inwestujace z reguty do 40% aktywow w akcje, a pozostatg czes¢ w papiery dtuzne.
Generalna zasada dla tej kategorii funduszy jest taka, ze przy wzrostach na rynku akcji stopy zwrotu w
funduszach stabilnego wzrostu sa zazwyczaj nizsze niz w funduszach zréwnowazonych, natomiast ryzyko
utraty zainwestowanych srodkoéw jest tym wigksze, im wigkszy jest udziat akcji w portfelu. Kolejnym
przedstawionym funduszem jest fundusz aktywnej alokacji, ktérego wyrdznia elastyczna polityka
inwestycyjna. Oznacza to, ze zarzadzajacy funduszem ma mozliwos¢ dynamicznie przemieszczac aktywa
funduszu w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury w poszczegdlnych segmentach rynku
kapitatowego. W skrajnych przypadkach, fundusze tego typu moga inwestowac catos¢ srodkow w akcje
lub w obligacje. Fundusze te sg dobrym wyborem dla inwestoréw, ktérzy chcag uzyskac wyzsze stopy zwrotu
niz w przypadku funduszy pienieznych lub obligacyjnych, ale jednoczesnie nie chca podejmowac tak
duzego ryzyka, jak w przypadku funduszy akcyjnych. Dla inwestoréw, ktérym zalezy na ochronie kapitatu
stworzono tzw. fundusze ochrony kapitatu, dazace do wyptaty na koniec okresu rozliczeniowego co
najmniej okreslonej czesci (zwykle 100% lub 90%) zainwestowanej na poczatku tego okresu kwoty. Zaleta
tej grupy funduszy jest mozliwos¢ uczestniczenia w ewentualnych wzrostach na rynkach akcji przy
jednoczesnych staraniach na rzecz ochrony kapitatu. Ochrona kapitatu mozliwa jest dzieki odpowiedniej
strategii inwestycyjnej pomagajacej wygenerowac okreslony wynik inwestycyjny i zrealizowac zatozenie
ochrony s$rodkéw powierzonych przez inwestoréw. Celem funduszy mieszanych jest stabilne,
dtugoterminowe zwiekszanie wartosci aktywoéw przez ich lokowanie w papiery wartosciowe zaréwno te
zaliczane do grupy bardziej bezpiecznych, jak i bardziej ryzykownych.

Ad. 4) Fundusze absolutnej stopy zwrotu stosuja polityke inwestycyjng, ktdrej celem jest osigganie
dodatnich stép zwrotu niezaleznie od koniunktury rynkowej. Fundusze takie nie posiadajg portfela
wzorcowego, ktory okresla ich polityke inwestycyjna. Fundusze te daza do realizacji celdw poprzez
odpowiednig dywersyfikacje oraz mozliwos¢ szybkiego i efektywnego reagowania na zmiany
uwarunkowan rynkowych. Zarzadzajacy tego typu funduszami z reguty ma mozliwos¢ doboru skfadnikow
do zarzadzanego portfela sposrdd szerokiego spektrum aktywoéw inwestycyjnych (np. akcje, obligacje,
surowce, waluty czy instrumenty pochodne). Jednoczesnie zarzadzajacy ma swobode lokowania srodkéow
w réznych rejonach $wiata czy tez koncentracji tylko na wybranych sektorach gospodarki.

Ad. 5) Fundusze akgji, lokujg do 100% aktywow w ryzykowne instrumenty finansowe (np. akcje, instrumenty
pochodne). Fundusze akcji uwazane s3 za najbardziej ryzykowne i podatne na wahania koniunktury
rynkowej, ale jednoczesnie za posiadajgce najwyzszy potencjat zysku w czasie wzrostéw na gietdach.

Funkcjonowanie tytutu uczestnictwa, jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego

W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy cena/wycena tytutu uczestnictwa, jednostki uczestnictwa,
certyfikatu inwestycyjnego zwyzkuje, wartos¢ posiadanych przez inwestora tytutdw uczestnictwa,
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych rosnie, natomiast w negatywnych warunkach
rynkowych, kiedy cena lub wycena tytutu uczestnictwa, jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego
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znizkuje, wartos¢ posiadanych przez inwestora tytutdéw uczestnictwa, jednostek uczestnictwa certyfikatéw
inwestycyjnych maleje

Ryzyko

Ryzyko inwestycyjne danego funduszu inwestycyjnego jest zalezne od polityki inwestycyjnej tego
funduszu. Szczegdtowe informacje na temat ryzyka inwestycyjnego zawarte sg w udostepnionej
inwestorom dokumentacji dotyczacej funduszu inwestycyjnego, mozemy je znalez¢ w: Prospektach
Informacyjnych, Statutach, Warunkach Emisji oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KID).
Informacje na temat ryzyka inwestycyjnego, mozemy znalez¢ w gtownie w Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow.

Poziom ryzyka zalezny jest m.in. od:

rodzaju funduszu,
skfadu portfela funduszu inwestycyjnego,

realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjne;j.

Na ryzyko inwestycyjne dotyczace inwestowania w tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycje skfadajg sie ryzyka zwigzane z nabywanymi przez fundusz inwestycyjny instrumentami
finansowymi, w szczegdlnosci:

ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu,

ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego,

ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu,
ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznga i miedzynarodowa kraju,
ryzyko walutowe,

ryzyko regulacyjne kraju inwestowania,

ryzyko operacyjne,

ryzyko finansowe.

Z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne zwigzane sa
rowniez:

ryzyko zmiennosci — zalezy od typu funduszu, im wieksza czes¢ portfela funduszu alokowana jest
w instrumenty o wyzszej zmiennosci, tym wyzsza bedzie zmiennos¢ tytutdw uczestnictwa, a w
konsekwencji wieksze ryzyko,

ryzyko zarzadzajgcego - wiaze sie z mozliwoscia podjecia btednej decyzji przez zarzadzajacego
funduszem, co do selekcji rodzaju aktywow do portfela inwestycyjnego funduszu oraz momentu
podjecia decyzji inwestycyjnej, ryzyko to zmniejsza sie wraz ze wzrostem doswiadczenia
zarzadzajacego,

ryzyko polityki inwestycyjnej — brak mozliwosci biezacego okreslenia doktadnych parametrow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka oraz aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu,

ryzyko niepewnego horyzontu inwestycyjnego tytuty uczestnictwa funduszu inwestycyjnego -
certyfikaty inwestycyjne, w zaleznosci od Warunkéw Emisji i Statutu funduszu, lub Prospektu
Emisyjnego moga posiadac scisle okreslone terminy wykupu, ktdre uniemozliwiaja ich
spieniezenie w terminie wybranym przez posiadacza certyfikatu. Rowniez ze wzgledu na niska
ptynnosé niektérych aktywow zarzgdzanych przez fundusz, termin zakonczenia funduszu\wykupu
certyfikatdw moze zostaé znacznie wydtuzony,
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ryzyko horyzontu istnienia funduszu inwestycyjnego — czas trwania funduszu inwestycyjnego,
moze by¢ ograniczony statutem, w szczegdlnosci FIZ i SFIO. Likwidacja funduszu moze nastgpi¢ w
niekorzystnych warunkach rynkowych, co moze negatywnie wptynac¢ na wynik inwestycji w tytuty
uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne,

ryzyko walutowe, w przypadku, gdy inwestycja jest dokonywana w walucie obcej, zwigzane z
niekorzystnymi zmianami kurséw wymiany walut.
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